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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis  pengaruh Profitabilitas ROA (Return 

On Assets), Likuiditas CR (Current Ratio) dan Ukuran Perusahaan (SIZE) terhadap 

nilai perusahaan. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan 

menggunakan metode asosiatif. Populasi dalam penelitian ini sebanyak 79 perusahaan 

dan sampel yang digunakan dalam penelitan ini sebanyak 5 perusahaan pada perusahaan 

Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022. 

Penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi data panel. Pengujian hipotesis 

dilakukan dengan regresi data panel menggunakan software Eviews 10. Hasil dalam 

penelitian ini menunjukkan bahwa : 1) Profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, 2) Likuiditas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, 3) Ukuran Perusahaan berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan dan secara simultan Profitabilitas, Likuiditas 

dan ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil uji 

Adjusted R-Squared menunjukkan bahwa seluruh variabel independen mampu 

menjelaskan variabel dependen sebesar 77% dan sisanya dijelaskan oleh variabel 

lain. 

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran perusahaan. 

PENDAHULUAN 

Tujuan berdirinya suatu perusahaan adalah memaksimalkan nilai perusahaan. 

Memaksimalkan nilai perusahaan dinilai lebih tepat sebagai tujuan perusahaan karena nilai 

perusahaan berarti memaksimalkan nilai sekarang dari semua keuntungan yang akan diterima 

oleh pemegang saham di masa yang akan datang atau berorientasi jangka panjang, 

mempertimbangkan faktor risiko, memaksimalkan nilai perusahaan lebih menekankan pada 

arus kas daripada sekadar laba menurut pengertian akuntansi dan memaksimalkan nilai 

perusahaan tidak mengabaikan tanggung jawab sosial (Sudana, 2011).  

Nilai perusahaan sangatlah penting bagi suatu emiten, karena dengan memaksimalkan nilai 

perusahaan maka dapat dikatakan perusahaan dapat memberikan kemakmuran para pemegang 

sahamnya (Brigham dan Housten, 2014). 
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Menurut Wijaya (2014) nilai perusahaan dapat diukur dari harga saham yang stabil dan 

mengalami kenaikan dalam jangka panjang, harga saham yang tinggi cenderung menjadikan 

nilai perusahaan juga tinggi. Semakin tinggi nilai perusahaan, maka bertambah kemakmuran 

yang akan diterima oleh pemilik perusahaan. Nilai perusahaan dianggap penting dapat 

mencerminkan kinerja perusahaan sehingga mampu mempengaruhi persepsi dari investor 

terhadap perusahaan (Prastuti & Sudiartha, 2016). Nilai perusahaan diukur dengan Price Book 

Value (PBV), rasio ini merupakan rasio antara harga saham terhadap nilai bukunya. 

Perusahaan yang berjalan dengan baik umumnya mempunyai rasio PBV > 1, yang 

menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih besar dari nilai bukunya (Sari, 2013). 

Likuiditas sangat berhubungan dengan nilai perusahaan, semakin tinggi likuiditas 

perusahaan, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan. Artinya likuiditas berpengaruh pisitif 

terhadap nilai perusahaan (Jariah 2016).   

Dalam penelitian ini Likuiditas diukur dengan menggunakan current ratio (CR). Menurut 

Kasmir (2018) rasio lancar atau (current ratio) merupakan rasio untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo 

pada saat ditagih secara keseluruhan. 

Menurut Novianti dan Hakim (2018) Profitabilitas merupakan hasil akhir dari sejumlah 

kebijakan dan keputusan yang dilakukan oleh perusahaan.  

Profitabilitas memiliki peranan penting dalam mempertahankan kelangsungan hidup 

perusahaan untuk jangka panjang, dengan memperoleh profotabilitas yang tinggi maka 

kelangsungan hidup perusahaan akan lebih terjamin. Apabila kondisi perusahaan 

dikategorikan menjanjikan atau menguntungkan dimasa yang akan datang maka akan menarik 

minat investor untuk menanamkan modalnya membeli saham pada perusahaan tersebut (Ayu 

dan Bagus, 2017). 

Dalam penelitian ini profitabilitas diukur dengan menggunakan return on asset (ROA). 

Return On Asset merupakan rasio yang menunjukkan seberapa besar  kontribusi aset dalam 

menciptakan laba bersih. Dengan kata lain, rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa 

besar jumlah laba bersih yang akan dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam 

total aset (Hery, 2018). 

Ukuran perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan (Dewi, 2013). 

Menurut Hartono Jogiyanto (2016), ukuran perusahaan adalah besar kecilnya perusahaan 

yang dapat diukur dengan nilai total aktiva atau penjualan bersih atau nilai ekuitas. Ukuran 

perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan. Karena semakin besar ukuran 

atau skala perusahaan maka semakin mudah perusahaan untuk memperoleh sumber 

pendanaan. 

Dalam penelitian ini indikator Ukuran Perusahaan diukur dengan menggunakan Logaritma 

natural (Ln) dari total aktiva. 

Alasan peneliti memilih perusahaan property & real estate pada penelitian ini karena 

perusahaan property & real estate memegang peranan penting dalam bidang perekonomian 

dan pembangunan serta menjadi salah satu indikator untuk menilai perkembangan 

perekonomian suatu negara. Seiring berjalannya waktu kebutuhan manusia akan tempat 

tinggal, pekantoran, pusat perbelanjaan taman hiburan dan lain-lain terus meningkat dengan 
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pertambahan jumlah penduduk sehingga akan menarik minat investor untuk menginvestasikan 

dananya ke dalam perusahaan property & real estate. 

Berikut ini disajikan data mengenai pengembangan total aset, laba bersih, aktiva lancar dan 

utang lancar pada beberapa perusahaan property & real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dapat dilihat pada tabel 1. berikut ini : 

 

Tabel 1. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan di atas, maka penulis tertarik 

untuk mengadakan penelitian dengan judul Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Di Perusahaan Property Dan Real Estate Yang 

Terdaftar Di BEI.  
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TINJAUAN PUSTAKA 

Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan merupakan gambaran suatu kinerja perusahaan karena bisa menjelaskan 

bagaimana perusahaan bisa memberikan kemakmuran bagi pemilik perusahaan dan para 

investor. Berbagai kebijakan yang diambil oleh manajemen dalam upaya meningkatkan nilai 

perusahaan melalui peningkatan kemakmuran pemilik dan para pemegang saham yang 

tercermin pada harga saham (Brigham dan Daves, 2018). Sedangkan menurut Indrarini (2019) 

nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan manajer dalam 

mengelola sumber daya perusahaan yang dipercayakan kepadanya yang sering dihubungkan 

dengan harga saham. 

Profitabilitas 

Menurut Hery (2017) Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk 

mendapatkan laba (keuntungan) dalam suatu periode tertentu. Sedangkan menurut Juliana 

(2017) Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba atau mengukur 

efektivitas manajemen perusahaan pengelolaan. Profitabilitas dapat diukur dari modal itu 

sendiri maupun dari semua dana diinvestasikan ke dalam perusahaan. 

Likuiditas  

Menurut Fahmi (2017) rasio likuiditas adalah kemampuan suatu perusahaan memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu. Rasio ini sangatlah penting karena jika 

perusahaan megalami kegagalan dalam membayar kewajiban jangka pendeknya dapat 

menyebabkan menurunnya suatu nilai perusahaan atau dapat menurunkan minat para investor.  

Menurut Sartono (2012) definisi rasio likiuiditas yaitu “rasio likuiditas menunjukkan 

kemampuan untuk membayar kewajiban finansial jangka pendek tepat pada waktunya. 

Likuiditas perusahaan ditunjukkan oleh besar kecilnya aktiva lancar yaitu aktiva yang bisa 

diubah menjadi kas suatu perusahaan yang meliputi kas, surat berharga, piutang, persediaan.” 

Kerangka Berpikir 

Gambar 1. 

Kerangka Berpikir 
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METODE PENELITIAN  

Jenis Penelitian 

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode survey. Menurut 

Sugiyono (2018) metode survey adalah metode penelitian kuantitatif yang digunakan untuk 

mendapatkan data yang terjadi pada masa lampau atau saat ini, tentang keyakinan, pendapat, 

karakteristik, perilaku hubungan variabel dan untuk menguji beberapa hipotesis tentang 

variabel sosialogi dan psikologis dari sampelyang diambil dari populasi tertentu, teknik 

pengumpulan data dengan pengamatan (wawancara atau kuesioner) yang tidak mendalam, 

dan hasil penelitian cenderung untuk di generasikan. 

Pendekatan Penelitian 

Pendekatan penelitian yang akan digunakan dalam penelitian ini yaitu jenis kuantitatif 

dengan metode penelitian asosiatif. Metode penelitian asosiatif merupakan bentuk penelitian 

dengan menggunakan minimal dua variabel yang dihubungkan.  

Jenis dan Sumber Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data kuantitatif. Sumber data 

dalam penelitian ini berupa data sekunder. Data sekunder dari penelitian ini merupakan data-

data perusahaan property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

(2020-2021) berupa laporan keuangan yang diterbitkan di website resmi Bursa Efek Indonesia 

atau Indonesia Stock Exchange (IDX) www.idx.co.id. 

Teknik Pengumpulan Data 

Teknik yang digunakan dalam mengumpulkan data pada penelitian ini adalah dengan studi 

dokumentasi yang dilakukan dengan mengumpulkan data-data sekunder, mencatat, dan 

mengolah data yang berkaitan dengan penelitian ini. 

Teknik Analisis Data 

Metode analisis data yang digunakan pada penelitian ini adalah Uji asumsi klasik, Analisis 

Regresi Linear Berganda dan Pengujian Hipotesis. 

http://www.idx.co.id/
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis Statistik Deskriptif  

Deskriptif data digunakan untuk memberikan gambaran tentang data yang diperoleh dari 

hasil penelitian yang telah dilakukan. Data ini meliputi nilai maximum, nilai minimum, mean 

dan standar deviaiasi. Berikut hasil deskriftif pada tabel 2. berikut: 

Tabel 2. 

Hasil Statistik Deskriptif 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1. Nilai perusahaan (PBV) 

Nilai Perusahaan yang diproksikan dengan PBV merupakan perbandingan antara harga 

saham per lembar saham terhadap nilai buku per lembar saham.  Berdasarkan tabel 4.2, 

diketahui bahwa PBV memiliki nilai maximum sebesar 1.27 dan nilai minimum 

sebesar  0.02. Nilai rata-rata (mean) PBV lebih besar dari standar deviasi dimana nilai 

mean sebesar 0.49 dan standar deviasi sebesar 0.33 yang artinya bahwa nilai PBV 

memiliki variasi data yang rendah. 

2. Profitabilitas (ROA) 

Profitabilitas yang diproksikan dengan ROA merupakan ukuran kemampuan aset 

perusahaan untuk menghasilkan laba bersih. Berdasarkan tabel 4.2, diketahui ROA 

memiliki nilai maximum sebesar 1,00 dan nilai minimum sebesar -0,03. Standar deviasi 

dari variabel ROA lebih besar dari nilai mean, hal ini menunjukkan bahwa nilai ROA 

memiliki tingkat variasi data yang tinggi. 

3. Likuiditas (CR) 

Likuiditas yang diproksikan dengan CR merupakan suatu usaha dalam membayar 

kewajiban jangka pendek seperti upah dan utang. Berdasarkan tabel 4.2, diketahui CR 

memiliki nilai maximum sebesar 14.43, nilai minimum sebesar 0.20. Standar deviasi dari 

vaiabel CR  lebih kecil dari nilai mean, dimana nilai mean sebesar 4.10 dan nilai standar 

deviasi sebesar 3.06. Hal ini menunjukkan bahwa nilai CR  memiliki variasi data yang 

rendah. 

4. Ukuran Perusahaan (SIZE) 

Ukuran Perusahaan yang diproksikan dengan SIZE merupakan besar kecilnya suatu 
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perusahaan yang ditunjukan oleh total aktiva. Berdasarkan tabel 4.2, diketahui bahwa 

SIZE memiliki nilai maximum sebesar 38.27, dan nilai minimum sebesar 24.24. Standar 

deviasi dari variabel SIZE lebih kecil dari nilai mean, dimana nilai mean sebesar 31.78, 

dan standar deviasi sebesar 3.39. hal ini menunjukkan bahwa nilai SIZE memiliki variasi 

data yang rendah. 

Analisis Regresi Linear Berganda 

Analisis regresi linear berganda bertujuan untuk mengetahui arah hubungan antara variabel 

independen dengan variabel dependen apakah masing-masing variabel independen 

berhubungan positif atau negatif dan untuk memprediksi nilai dari variabel dependen apabila 

nilai variabel independen mengalami kenaikan atau penurunan. 

analisis ini bertujuan untuk mengetahui besarnya pengaruh yang ditimbulkan antara 

pengaruh Profitabilitas (X1), likuiditas (x2) dan, ukuran perusahaan (X3) terhadap nilai 

perusahaan (Y) pada perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 2019-2022. Hasil analisis linier berganda sebagai berikut: 

Tabel 3. 

Hasil Regresi Data Panel 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel 3. diatas, menunjukkan hasil regresi data panel dengan  persamaan sebagai berikut : 

PBVit = α + β1ROAit + β2CRit + β3SIZEit + e  

PBVit = -0.789it + 0.168it + 0.014it + 0.038it 

Berdasarkan persamaan regresi data panel dengan  Fixed Effect Model  tersebut maka 

dapat dijelaskan sebagai berikut : 

1. Nilai konstanta sebesar -0.789, ini dapat diartikan bahwa apabila Return On Assets (X1), 

Current Ratio (X2), dan Size (X3) sama dengan nol atau tetap, maka Price Book Value (Y) 

juga akan tetap yaitu sebesar -0.789 

2. Variabel Return On Assets (X1) memiliki nilai koefisien regresi sebesar 0.168 artinya jika 

bertambah 1 satuan maka nilai PBV akan bertambah sebesar 0.168.  

3. Variabel Current Ratio (X2) memiliki nilai koefisien regresi sebesar 0.014 artinya jika 

Current Ratio bertambah 1 satuan maka nilai PBV akan menurun sebesar 0.014.  
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4. Variabel Size (X3) memiliki nilai koefisien regresi sebesar 0.038 artinya jika Size 

bertambah 1 satuan maka nilai PBV akan bertambah sebesar 0.038. 

Pengujian Hipotesis 

Pada dasarnya uji statistik digunakan untuk menguji variabel yang berpengaruh antara 

variabel independen terhadap variabel dependen secara individual atau tersendiri. Secara 

statistik dapat diukur dari nilai statistik t, nilai statistik F, dan nilai koefisien determinasi (R2). 

Dasar pengambilan keputusan adalah : 

1. Jika nilai t hitung < nilai t tabel atau nilai probabilitas signifikasi lebih besar dari 0,05 

(taraf kepercayaan α = 5%) maka Ho diterima. 

2. Jika nilai t hitung > nilai t tabel atau nilai probabilitas signifikansi lebih kecil dari 0,05 

(taraf kepercayaan α = 5%) maka Ho ditolak. 

Tabel 4. 

Uji t 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan tabel 4. diatas hasil Uji t parsial adalah sebagai berikut: 

1. Nilai thitung  Return On Assets (ROA) sebesar 2.7660 dan nilai ttabel diperoleh 2,4858 

Dengan demikian diperoleh nilai thitung < ttabel, yaitu sebesar 2.7660 > 2,4858. Dengan  

kata lain nilai  probabilitas  Return On Assets (ROA) < tingkat signifikan 5 % (0.0200 < 

0.05). Artinya Return On Assets (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan.  

2. Nilai thitung Current Ratio (CR) sebesar 1.4266 dan nilai ttabel diperoleh 2,4858. dengan 

demikian diperoleh  nilai thitung < ttabel, yaitu 1.4266 < 2,4858. Dengan kata lain nilai 

probabilitas Current Ratio (CR) > dari tingkat signifikan 5 % (0.1580 > 0.05). Artinya 

Current Ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap  Nilai Perusahaan.  

3. Nilai thitung SIZE sebesar 3.0310 dan nilai ttabel diperoleh 2,4858. dengan demikian 

diperoleh  nilai thitung < ttabel, yaitu 3.0310 < 2,4858. Dengan kata lain nilai probabilitas 

SIZE < dari tingkat signifikan 5 % (0.0010 < 0.05). Artinya SIZE berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 



(e)ISSN 2747-125X 
Glory: JurnalEkonomi&IlmuSosial 

 

985 

 

Koefisien determinasi (R
2
) 

Uji koefiisen determinasi pada intinya mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam 

menerangkan variabel dependen. Syarat dala uji ini adalah nilai koefisin yang dimiliki oleh 

variabel penelitian adalah 0 dan 1. Hal ini bertujuan untuk membuktikan jika variabel 

independen berpengaruh terhadap variabel dependen dan persamaan regeresi sesuai dengan 

keadaan yang sebenarnya. 

Nilai R
2
 yang kecil atau mendekati 0 berarti kemampuan variabel independen dalam 

menjelaskan variabel dependen terbatas. Sebaliknya, jika nilai R^2 yang mendekati 1 berarti 

variabel-variabel independen memberikan hampir semua informasi yang dibututhkan oleh 

variabel dependen, Sujoko (2015). Adapun hasil uji koefisien determinasi adalah sebagai 

berikut: 

Tabel 6. 

Koefisien Determinasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan tabel 6. diatas, nilai Adjusted R-Squared yang diperoleh sebesar 0,77 atau 

77%. Hal ini menunjukkan bahwa variabel independen (Return On Assets, Current Ratio, 

dan Size) mampu memberikan penjelasan pada variabel dependen (Price Book Value) 

sebesar 77%. Sedangkan sisanya sebesar 23% dijelaskan oleh faktor-faktor lain diluar 

penelitian ini. 

Pembahasan Hasil Penelitian 

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Menunjukkan hasil dimana profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan. Hal tersebut menunjukkan bahwa Semakin tinggi hasil pengembalian atas 

aset berarti semakin tinggi pula jumlah laba bersih yang dihasilkan dari setiap rupiah yang 

tertanam dalam total asset yang akan meningkatkan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (setiadewi 

dan purbawangsa, 2014) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 



(e)ISSN 2747-125X 
Glory: JurnalEkonomi&IlmuSosial 

 

986 

 

2. Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan  

Current Ratio (CR) tidak berpengaruh  signifikan terhadap  Nilai Perusahaan. Hubungan 

antar kedua variable tidak signifikan karena ketika variabel likuiditas mengalami 

kenaikan, variabel nilai perusahaan mengalami penurunan. Dan ada beberapa  variabel 

likuiditas  tidak  mengalami  pergerakan  ketika  variabel  nilai perusahaan mengalami 

kenaikan. 

Hasil penelitian ini berbeda dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Irawati,dkk, 

2022) yang  menyatakan  bahwa likuiditas berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

3. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Menunjukkan hasil dimana ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan mampu 

mempengaruhi nilai perusahaan, karena semakin besar ukuran perusahaan maka semakin 

mudah perusahaan memperoleh sumber pendanaan.  

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Hasil yang 

berbeda di dapatkan (Sania nggili,2022)menyatakanbahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

4. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil analisis regresi data diperoleh nilai fhitung yang lebih besar dari ftabel. 

Hal ini menunjukkan bahwa variabel independen yaitu profitabilitas (Return On 

Assets), Likuiditas (Current Ratio), Dan ukuran perusahaan (Size) secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (Price Book Value). Dengan 

demikian H4 diterima.  

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Irawati 

dkk,2022) yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan dan profitabilitas secara simultan 

berpengaruh signifikan  terhadap nilai perusahaan. 

PENUTUP 

Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian, analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan 

sebelumnya dengan menggunakan teknik analisis regresi data panel, maka dapat diambil     

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

2. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

3. Ukuran Perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

4. Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

secara simultan.  
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Saran 

Berdasarkan kesimpulan pada penelitian ini, maka dapat disampaikan beberapa saran 

sebagai berikut ; 

1. Bagi Pihak Perusahaan 

Bagi perusahaan agar dapat memberikan informasi yang lengkap didalam laporan 

keuangan yang dipublikasikan sehingga dapat mempermudah peneliti dalam mendapatkan 

informasi. 

2. Bagi peneliti selanjutnya  

Diharapkan untuk melakukan perluasan penelitian, seperti menambahkan sektor 

perusahaan lain yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yaitu sektor pertanian, 

pertambangan, industri dan kimia, industri barang konsumsi, manufaktur, otomotif, 

utilitas, transportasi, sektor finansial, dan  perdagangan jasa dan investasi. Selain itu juga, 

dapat menggunakan variabel independent lain seperti pertumbuhan perusahaaan, 

kebijakan deviden dan lain sebagainya. 
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