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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk megetahui Kinerja keuangan Terhadap Return Saham
Perusahaan Kosmetik Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengumpulan data
menggunakan dokumentasi. Variabel dalam penelitian ini adalah Curent Ratio, Debt to Equity
Ratio, Perputaran Piutang, dan Return On Aset. Jenis penelitian ini bersifat study kasus dengan
pendekatan deskriptif kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini terdiri dari perusahaan kosmetik
yang terdaftar di BEI tahun 2016-2022. Metode yang digunakan dalam pemilihan sampel adalah
metode porpusive sampling, kemudian berdasarkan kriterian menghasilkan 4 sampel penelitian.
Teknik analisis data yang digunakan adalah teknik perbandingan/trend dengan menggunakan
metode asumsi. Hasil penelitian kinerja keuangan perusahaan kosmetik yang terdaftar di BEI
menunjukan bahwa rasio Curent Ratio, Debt to Equity Ratio, Perputaran Piutang, dan Return
On Aset berpengaruh terhadap return saham.
Kata Kunci : Curent Ratio, Debt to Equity Ratio, Perputaran Piutang, Return On Aset dan

Retun Saham

PENDAHULUAN

Saat ini perusahaan tidak lagi beroperasi hanya untuk menghasilkan laba sebesar-besarnya,
namun perusahaan memiliki tujuan lain, yaitu meningkatkan kekayaan pemegang
saham.informasi mengenai kinerja perusahaan sangat diperlukan untuk menarik investor
menanamkan modalnya karena dapat dijadikan tolak ukur dalam berinventasi. Sebagaimana
telah diketahui perusahaan manufaktur merupakan industri yang dalam kegiatannya
mengandalkan modal dari investor, sehingga perusahaan manufaktur harus dapat menjaga
kesehatan keuangan atau likuiditasnya. Investasi merupakan salah satu sarana penting dalam
meningkatkan kemampuan untuk mengumpulkan dan menjaga kekayaan. Investasi dapat
diartikan sebagai komitmen untuk menanamkan sejumlah dana pada saat ini dengan tujuan
memperoleh sejumlah keuntungan di masa yang akan datang. Bursa Efek Indonesia
merupakan pasar modal yang ada di Indonesia yang merupakan sarana untuk melakukan jual
beli instrumen keuangan jangka panjang yang umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun,
yang diterbitkan pemerintah maupun perusahaan swasta seperti saham dan obligasi. Kinerja
keuangan perusahaan merupakan salah satu aspek yang dilihat oleh calon investor untuk
menentukan investasi saham. Bagi sebuah perusahaan, menjaga serta meningkatkan Kkinerja
keuangan merupakan suatu keharusan agar saham tersebut tetap eksis dan tetap diminati oleh
investor. Setiawan, A. (2016) Kinerja Keuangan merupakan kemampuan perusahaan dalam
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mengelola serta mengatur sumber daya yang dimiliki. Penelitian terdahulu mengenai Analisis
perbandingan antara kinerja keuangan dan return saham telah banyak dilakukan namun
memberikan hasil yang berbeda-beda seperti Kartini, dkk (2022) menyatakan CR berpengaruh
negatif sedangkan DER dan ROA berpengaruh positif dan signifikan. Sabrina Indah Riyanti
(2015) secara simultan ROA dan ROE berpengaruh signifikan terhadap nilai saham.
Darmayanti. B, Dini (2016-2020) untuk uji f ROE dan DER secara simultan berpengaruh
signifikan, sedangkan untuk uji t secara parsial DER berpengaruh signifikan sedangkan ROE
tidak. Wahyudi, Suryanti (2020) CR berpengaruh negatif dan signifikan sedangkan DER dan
ROA berpengaruh positif dan tidak signifikan. Perusahaan kosmetik merupakan salah satu
sub sektor industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Perusahaan kosmetik adalah
industri yang bergerak dibidang produksi kosmetik, wangi-wangian, perawatan rambut, serta
produk perawatan lainnya. Alasan peneliti memilih perusahaan kosmetik pada penelitian ini
karena dengan gaya kehidupan masyarakat sekarang yang semaikin modern sehingga mereka
ingin tampil dengan gaya yang khas dan berbeda. Dengan begitu produk kosmetik saat ini
menjadi kebutuhan primer bagi kaum wanita bahkan sekarang berinovasi pada pria dan anak-
anak juga. Dengan demikian gaya hidup masyarakat inilah yang menjadi sebuah peluang
untuk usaha di sub sektor kosmetik.

Tabel 1.
Harga Saham Perusahaan Kosmetik Pediode Tahun 2016-2022

Tahun UNVR TCID MRAT MBTO

Rp %n/it | Rp %n/t |Rp %n/t |Rp % nlt
2016 45,324 12,500 210.000 185.000
2017 55,900 1,233 | 17,900 | 14,390 | 206,000 | 0,980 | 135,000 0,729
2018 170,324 | 3,046 | 17,259 | 0,964 | 179,000 | 0,868 | 126,000 0,933
2019 42,000 | 0,2460 | 11,000 | 0,637 | 153,000 | 0,854 | 94,000 0,746
2020 7,350 0,175 | 6,475 |0,588 | 169,000 | 1,104 | 126,000 1,340
2021 4,110 0,559 |5,350 |0,826 | 276,000 | 1,633 | 146,000 1,158
2022 4,700 1,143 |6,300 | 1,177 | 765,000 | 2,771 | 127,000 0,869

Sumber: Data Diolah

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa Harga Saham Peusahaan Kosmetik setiap
tahunnya berubah-ubah. Dapat dilihat bahwa harga saham tertinggi pada PT. Mustika Ratu
Tbk (MRAT) pada tahun 2022 yaitu sebesar 2,771 %. Sedangkan harga saham terendah yakni
pada PT. Unilever Indonesia Tbk (UNVR) pada tahun 2020 sebesar 0,175 %.
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TINJAUAN PUSTAKA
Laporan Keuangan

Laporan keuangan adalah dokumen yang digunakan untuk melaporkan kinerja keuangan
suatu perusahaan atau organisasi baik untuk kebutuhan internal maupun eksternal (Wibisono,
2011). Laporan keuangan menjadi peran penting untuk bertujuan menyediakan informasi
yang menyangkut posisi keuangan, kinerja serta perubahan posisi keuangan suatu perusahaan.

Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan adalah usaha formal yang telah dilakukan oleh perusahaan yang dapat
mengukur keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan laba, sehingga dapat melihat
prospek, dan potensi perkembangan baik perusahaan dengan mengandalkan sumber daya
yang ada.

Return Saham

Hartono, 2015 menyatakan bahwa return merupakan hasil yang diperoleh dari investasi.
Return dapat berupa return realisasi yang sudah terjadi atau return ekspektasi yang belum
terjadi tetapi yang diharapkan akan terjadi dimasa yang akan mendatang. Sedangkan ( Arista,
2012) mengungkapkan bahwa return saham merupakan harga jual saham diatas harga belinya.

METODE PENELITIAN

Penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah studi kasus dengan pendekatan
deskriptif kuantitatif bertujuan untuk menggambarkan fenomena-fenomena yang berlangsung
saat ini atau pada saat lampau. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah dokumenter.
Data dokumenter adalah data penelitian yang antara lain berupa faktor, jurnal, surat-surat,
hasil notulen rapat, memo atau dalam bentuk laporan program. Berdasarkan sumber data
penelitian ini menggunakan sumber data sekunder. Data sekunder yaitu data yang diperoleh
dalam bentuk sudah jadi dalam bentuk tabel, laporan dan informasi internet dan dari Pusat
Informasi Pasar Modal (PIPM) yang diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik
pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi, yaitu cara yang digunakan untuk
memperoleh data dan informasi dalam bentuk buku, arsip, tulisan angka dan gambar yang
berupa laporan serta keterangan yang dapat mendukung penelitian. Dalam hal ini peneliti
akan mengumpulkan dokumen-dokumen yang terkait dengan permasalahan pada penelitian
ini.
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Gambar 1.

Grafik Likuiditas Terhadap Return Saham Perusahaan Kosmetik yanng Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2022

Dari grafik perhitungan rata-rata rasio Likuiditas terhadap Return Saham diatas dapat
dilihat bahwa perusahaan mampu membayar kewajiban jangka pendeknya sehingga tidak ada
utang lagi pas ditagih secara keseluruhan saat jatuh tempo. Hal ini memberikan efek yang
baik bagi yang ingin melakukan investasi di Return Saham tersebut.
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Gambar 2.

Grafik Solvabilitas terhadap Return Saham Perushaan Kosmetik yang Terdaftar di Bursa Efeke

Indonesia Tahun 2016-2022
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Dilihat dari Gambar 2. yaitu rata-rata rasio Solvabilitas terhadap return saham
mendapatkan hasil yang sangat baik. Hal ini berarti setiap kenaikan Debt to Equity Ratio
(DER) maka Return Saham juga naik.
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Gambar 3.
Grafik Aktivitas Terhadap return Saham Perusahaan Kosmetik yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2022

Dari grafik diatas dapat Kita lihat bahwa rata-rata rasio Aktivitas menunjukan hasil yang
baik sehingga perusahaan mampu mengefisiensi dalam mengumpulkan kredit yang diberikan
kepada pelangganya. Dengan perolehan hasil yang baik tersebut Return Saham akan tetap
mendapatkan hasil yang baik pula demi menarik kreditur yang akan melakukan kredit.
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Gambar 4.
Grafik Profitabilitas Terhadap return Saham Perusahaan Kosmetik yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2022
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Gambar 4. dijelaskan bahwa pada tahun 2016-2020 didapatkan hasil yang sangat baik akan
tetapi pada tahun 2021-2022 ROAnya naik sedangkan Return Sahamnya turun. Hal ini
disebabkan oleh pandemi covid 19, dimana hampir semua sub sektor diindonesi pada saat itu
mengalami penurunan.

PEMBAHASAN HASIL PENELITIAN
Pengaruh Likuiditas terhadap Return Saham

Hasil dari grafik perhitungan rasio Likuiditas menunjukan bahwa current ratio berpengaruh
terhadap return saham. Seberapa banyak aktiva lancar yang tersedia untuk menutupi
kewajiban jangka pendeknya yaitu suatu keadaan kelebihan aktiva lancar yang besar atas
kewajiban lancar tampaknya membantu melindungi klaim, karena persediaan dapat dicairkan
dengan pelelangan atau karena ridak terdapat masalah dalam penagihan piutang usaha. Maka
dari itu dapat dikatakan semakin tinggi tingkat likuditas, maka semakin besar pula
kemampuan perusahaan untuk membatar dividen. Perusahaan yang memiliki current ratio
yang besar akan menarik minat investor untuk membeli saham sehingga permintaan terhadap
saham perusahaan akan meningkat. Peningkatan permintaan saham akan meningkatan harga
saham perusahaan. Harga saham yang mengalami kenaikan akan mempengaruhi return saham
perusahaan. Semakin naik h arga saham maka return saham juga akan mengalami kenaikan.
Oleh karena itu rasio lancar dapat pula dikatakan sebagai bentuk untuk mengukur tingkat
keamanan (margin of safety) suatu Perusahaan Hasil penelitian ini berbanding terbalik dengan
hasil penelitian dari Wahyudi, Suryanti (2020) dan Kartini, H Amminudin, Muh. Arif (2022)
yang menyatakan bahwa Current ratio berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return
saham.

Pengaruh Solvabilitas terhadap Return Saham.

Hasil perhitungan dari grafik Solvabilitas menunjukan bahwa DER secara parsial
berpengaruh terhap return saham. Semakin besar nilai DER suatu perusahaan akan
memperbesar risiko yang ditanggung oleh perusahaan, rasio DER menunjukan komposisi
total utang semakin besar dibanding dengan total ekuitasnya, sehingga beban dan
ketergantungan permodalan perusahaan terhadap pihak luar juga semakin besar. Besarnya
kom posisi utang terhadap total modal perusahaan juga berdampak pada berkurangnya laba
bersih yang dinimati oleh para pemegang saham. Hal ini dikarenakan laba perusahaan akan
digunakan untuk memenuhi kewajiban hutangnya dahulusebelum memberikan dividen
kepada investor. Perusahaan yang tidak membagikan dividen dipadnang kurang menarik bagi
invetor, akibatnya harga saham perusahaan tersebut akan menutun. Harga saham yang
menurun akan mempengaruhi return saham perusahaan. Semakin tinggi rasio DER
mencerminkan risiko perusahaan yang relatif tinggi, akibatnya investor akan cendrung
menghindari saham-saham yang memiliki nialai DER yang tinggi. Penelitian ini sejalan
dengan penelitian dari Kartini, H. Amminudin, Muh.Arif(2022) dan Wahyudi, Suriyanti
(2020) yang menyatakan bahwa DER berpengaruh positif, akan tetapi pada penelitian mereka
berpengrauhnya secara positif dan tidak signifikan sedangkan penelitian saya berpengaruh
secara positif saja.
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Pengaruh Aktivitas terhadap Return Saham

Hasil dari grafik Aktivitas dapat dilihat bahwa secara parsial perputaran piutang
berpengaruh terhadap return sahamnya. Peningkatan pada perputaran piutang akan
menunjukan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknta.
Termasuk salah satunya dalam membayar dividen kepada investor dalam sebagai salah satu
return yang diharapkan oleh investor. Peningkatan pada nilai perputaran piutang juga
menunjukan kemampuan dalam merealisasikan penjuala kredit yang diakui secara akrual
menjadi kas yang berarti tingkat modal kerja yang ditanamkan dalam piutang rendah dan akan
mendorong terjadinya peningkatan laba ( Ratna Sulyantiningtias, 2011). Hal ini tersebut
merupakan sinyal positif bagi investor sehingga meningkatkan jumlah permintaan atas saham
dan berdampak hargasaham cendrung tinggi. Ketika harga saham semakin meningkat maka
return saham juga akan meningkat dengan kata lain peningkatan perputaran piutang akan
menyebabkan peningkatan return saham.

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Return Saham

Hasil dari grafik pada Profitabilitas menyatakan bahwa Return On aset (ROA) secara
parsial berpengaruh tehadap return saham. Setiap perusahaan berusaha agar nilai ROA
mereka tinggi. Semakin besar nilai ROA itu berarti bahwa semakin baik perusahaan
menggunakan asetnya untuk mendapatkan laba. Laba yang dihasilkan dapat menarik minat
invetor untuk berinvestasi karena prusahaan memiliki tingkat pengembalian yang tinggi,
sehingga permintaan terhadap saham perusahaan akan meningkat. Peningkatan permintaan
terhadap saham perusahaan akan meningkatkan harga saham perusahaan. Harga saham yang
mengalami kenaikan akan memoengaruhi return saham perusahaan.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian dari Kartini, H. Aminuddin, Muh.Arif (2022),
Ryanti, S. I. (2015) dan Whyudi, Suryanti (2020) menyatakan bahwa ROA berpengaruh
positif, akan tetapi pada penelitian saya yang digunakan hanya pengaruh postifnya saja
sedangkan pada penelitian mereka hasilnya berpengaruh positif tapi tidak signifikan.

PENUTUP
Kesimpulan

Berdasarkan rumusan masalah, hasil penelitian, dan pembahasan yang telah dilakukan,
kienerja keuangan menggunakan 4 rasio yaitu Curent Ratio, Debt to Equity Ratio, Perputaran
Piutang, dan Return On Aset berpengaruh terhadap return saham perusahaan kosmetik yang
terdaftar di bursa efek indonesia.

Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas, maka peneliti memberikan saran sebagai berikut; Perusahaan
hendaknya selalu mempertahankan dan mengevaluasi kinerja perusahaan dengan dengan
menggunakan rasio keuangan agar dapat menjaga kepuasan pihak-pihak yang berkepentingan
dengan perusahaan khususnya pihak pemegang saham dan kreditur, selain itu berdasarkan
rasio-rasio keuangan tersebut pemilik perusahaan diharapkan dapat menetapkan kebijakan-
kebijakan dibidang keuangan sehingga dapat menjaga kelangsungan perusahaan dimasa yang
akan datang. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk melakukan pengujian kembali
dengan periode waktu yang berbeda dan menambah variabel independen lainnya misalnya
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Price Earning Ratio (PER), Total Asset Turnover (TAT), Net Profit Margin (NPM) yang
dapat mempengaruhi return saham.
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